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Dottore Commercizlista — Revisore Legale

BONI 8.p.A.
Sede in Samone (TO) = via Ribes n. 79/D
Capitale sociale euro 1.560.000,00 i.v.
Codice Fiscale e Registro Imprese di Torino n. 02113890012
R.E.A, di Torino n. 543053

RELAZIONE DEL REVISIONE_INDIPENDENTE
AL BILANCIO ID’ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2016
ai sensi dell’art.14 del D. Lgs. 27.01.2010 n, 39

AlP Assemblea dei Soci della
BONI S.p.A.

Relazione su] bilancio d*esercizio

Ho svolto la revisione legale del bilencio d’esercizio della societd BONI S.p.A. chiuso al 31 dicembre
2016 costituito dallo stato patrimoniale, dal conte economico, dal rendiconto finanziario per
Pesercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli Amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformitd alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Responsabilita del Revisore

E’ mia la responsabilitd di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione
contabiie. Ho svolto la revisione contabile in conformitd ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) elaborati ai sensi deli’art.11 del Dlgs.27.01.2010 n.39. Tali principi richiedono il rispetto di
principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento delfla revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non contenga errori significativi,

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio, Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori
significativi nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali,
Nell'effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla
redazione del bilancio d’esercizio dell’impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al
fine di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esptimere un gludizio
sull’efficacia del controllo interno dell’impresa. La revisione legale comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della rappresentazione del bilancio d’esercizio nel suo
complesso.

Ritengo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ¢ approptiati su cui basare il mio giudizio,

Piazza Borromeo, 12 P. VA 10111300157 f.dori@alfuor.com
20123 Milano C. F. DROFNC62D0O7F205W info. studiofd@gmail.com



Francesco Dori
Dottore Commercialista - Revisore Legale

Giudizio

A mio giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretia della
situnzione patrimoniale e finanziaria della societa BONI S.p.A. al 31 dicembre 2016, del risultato
economico e dei flussi di cassa per Pesercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che

ne disciplinano i criteri di redazione.
Relazione su altre disposizioni di legge ¢ regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione conm il bilancio d’esercizio

Ho svolio le procedure indicate nel principio di revisione (SA Ialia) n, 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilith compete agli Amministratori di BONI S.p.A., con il bilancio d’esercizio della BONI
Sp.A. al 31 dicembre 2016. A mio giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio
d’esercizio di BONI 8.p.A. al 31 dicembre 2016.

Milano, 9 giugno 2017
H Revisore Legale
(Francesco Dori)
Plazza Borromeo, 12 P. IVA 10111300157 f.dori@alfuor.com
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v.25.3

Stato patrimoniale
3M-12-20t¢ 31-12-2015
Stato patrmoniale
Attivo
B} Immobilzzazion
¢ ~ Immeobilizzazioni immateriali
3) dirth di brevetio Industnale e dinth di ulizzazione delle opere dellingegno 12 091 12294
5) avviamento 3.400 5.100
T alire 166 847 160 756
Totale immobilizzazioni immateriali 182.338 178.150
Il - Immobilzzazioni matenal
1) terreni e fabbricati 144,000 144.000
2} /mpianti @ macchinario 23 674 28 431
3) aftrezzature industriali & commerciali 136.575 119.034
4) alir ber 155 909 209 975
Totale Immabilizzazioni materiali 460.058 489.490
I - Immobifizzazion finanziane
1) partecipazioni in
b} imprese collagate 347651 34 761
d-bis) altre Impresa 120.001 120.001
Totale partecipazion; 154 762 154 762
Totale iImmobilizzazioni finanziarie 154.762 154.762
Totale mmobilzzazion (B) 797 168 832 402
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 521,713 328.253
Totale nmanenze 521713 328 253
Il - Crediti
1} verso clianh
esigibill entro l'esercizio successivo 13.894.085 10.549.156
esigibil olire 'esarcizio successivo 1598 310
Totale crediti verso clienti 15.592.385 10.549.156
3) verso Imprese callegsate
esigibili olire l'esercizio successivo 25.723
Totale credit verso imprese collegate 25723
4) varso controllanti
ezigibili entro l'esercizio successivo 50.000
Totale crediti verse controllanti 50.000
5-bis) credih fributar
esigibili entro 'esercizio successivo 83.337 237.936
Totale credit tnbutan B3 337 237 936
5-ter) imposte anticipate 24,324 24919
5-quater) verso altn
esigiblli entro l'esarcizio successivo 138.198 418.223
esigiih oftre I'esercizio successivo 322 883 286.439
Totale crediti verso altri 481.081 704.662
Totale crediti 16 186.860 11 566.673
IIi - Attivitd finanziarie che non costituiscone immobilizazioni
4) altre partecipazioni 3.820 3.920
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Totale attivith finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 3.820 3.920
IV - Disponibifita liquide
1} depositi bancari e postali 437.359 859.055
3) danara e valon in cassa 4 229 484
Totale disponibilita liquide 441.588 B858.539
Totale attivo cirealante (C) 17154081 12758385
D) Ratei e risconti 572,215 5685.473
Totale attivo 18523454 14158260
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 1.500.000 1.500.000
IV - Riserva legale 300 000 276923
V - Riserve statutarie 863.370 667.376
V1 - Altre nserve, distintamente indicate
Varig altre rigerve 124.980 124 680
Totale altre nserve 124 980 124 980
IX - Utile (perdite) dellasarcizio 318.297 816.571
Totale patrmanio netto 2906 647 3375850
B) Fondi per rigchi e onerl
2) par mposte. anche diffents 8873 8983
Totale fondi per rischi ed oneri 8.673 8.083
C) Treitamento di fine rapporto di lavoro subordinato 508 625 470 881
D) Duhiti
1} ebbligazioni
esigibili entro l'esercizio successivo 1.000.000
e=gibili olfre l'esercizio successivo 700 000
Totale obbligazioni 1.700.000
4) debris verso banche
esigibili entro 'esercizio successivo 25819.382 4484218
esigibih oltre l'esercizio successive 85249 2B0 B34
Totale debiti verso banche 2.704.631 4.774.852
7) debrir verso forniton
esigibili entro 'ssercizio successivo 3.160 430 1.5085.435
Totale dehill verso fornton 3 {60430 | 505 435
11) debiti verso coniroilanti
esigibilt entro 'esercizio successvo 427 218
Totale debiti verso controllanti 427218
12) debih tributan
esigibill entro I'esercizic successivo 2.507.482 82317
Totale debiti tnbutan 2 507 482 82 317
13) debiti verso Istituti di previdenza e di sicurezza soclale
esigibih entro ['esercizio successivo 1113511 346 705
gsigiblll eltre 'esercizio successivo 167.760 -
Totale debrti verso istituh di previdenza e d) sicurezza sociale 1281 271 346 705
14} altri debiti
esigibth entro lesercizio succassvo 3.268 0o 3481474
Totale aitri debiti 3.268.000 3.461.474
Totale debity 15049 131 10 260 783
E) Retei e risconti 49.478 39.763
Totale passivo 18523454 14 156.260
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Conto economico

Conto economico
A) Valore della produzione
1) ncawi delle venite e delle prestaziom
B) altri ricavi e proventi
alin
Totale altri ricavi & proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione
6} per matene pnme, sussidigne, di consumo e di meral
7) per servizi
8) per godimente di beni di terzr
9} per il personale
) salan e stipend)
b) onerl sociali
c) frattamanto di fine rapporto
) aliri costl
Totale cosh per if personale
10) ammmortamenti e svalutazioni
&) ammortamsanto delle immobylizzazion immatenal
b} ammortamento delle iImmobilizzazioni materiali
d) svalutazion dei crediti comprest nalfattivo circolants = dsile disporilitd hquide
Totale ammortamenti e svalutazioni
1) variaziom delle nmarienze di matens pnme, sussidiane, di consumo & merc
14) oneri diversi di gestione
Totale cost della produzions
Differenza tra valore e costi deila produzione (A - B)
C) Proventi @ onen finanzian
16) altri provent| finanziari
d) provents diversi dai procedent
altri
Totale proventi divers: dat precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) Interess: o altn onen finanzian
altri
Totale interess: e altn onen finanzian
Totale proventi e oneri fingnziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis)
Risultato prime dsile imposte (A -B +-C +-D)
20) impaste sul reddito dell'esercizio, corrent, differite e anticipate
imposte coment
imposte differite e anticipats
Tatale delle imposte sul reddito dell'seercizio, corrent, differite e anticate
21} Utils {perdita) dell'esercizio

Bilantio di esercizio al 31-12-2015

31-12-2018

29214 458

44 966
44.988
29 269 424

1344.945
3.574.504
382 998

16 310.008
4,989,279
1003 318

475.730

22778 336

57 662
107.498

165.160
(193 481)
356,448
28 408 928
850.498

36.693
36693
36.683

200.069
2e80.0e0
(253.378)
597 120

278 537

286
278823
318.297

31-12-2018

23797 642

5947
58.147
23.856 789

B73 028
3.002.436
133085

12 567 680
3.600.881
785 797
163.076

17 387 423

47 710
103.4986
42 788
183.994

36 651
568.672
22 187 208
1.669.490

35416
35418
35416

375.785
375785
(340.369)
1328121

508.728

B.B24
512 550
§16.571
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

AMN2-2016 31-12-2015

Rendiconto finanziano, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dail'attivita operativa {metado indiretto)

Utlle (perdita) dell'esercizio 318 207 816 571
Imposte sul reddito 278.823 512,560
inleress passivi/{attivi) 253 376 226.011
(Dividendi) < {1.150.000)
(Plusvalenze)/Minusvalenze denvanti daila cessione di aitvita 5.261
1) Utile {perdita) dell'ssercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus 850.496 410.503

/minusvalenze da cessione
Rettrfiche per elementi non monstan che non hanno avuto contropartita nel capitale

circolants netto

Ammortamenti delle immobilizzazioni 165.1680 193.894

Altre rettifiche In aumento/(in diminuzione) per elementi non monetan : 003 319

hremﬂ;gnc?: ng:; :Igneml hon monatari che non hanno avuto contropartita nel 1.188.479 193.984
2) Flusso finanziano pnma delle vanaziom del capriate circolantse netto 2018975 604 387
Variazioni del capitals circolante netto

Dacremento/{incremento) delle nmanenze {193 561} 38 851

Decremento/(Incrementc) dei crediti verso clisnti {5.043.239) (1.705.061)

incremento/{Decremento) de debrh verso fornttor 1 564 995 465 186

Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (6.742) {485.519)

Incremento/{Decremento} des ratel e nsconh passwvi 8715 2222

Altrl decrementif(Altri Incrementi) del capitale circolante nefto 1.500.65586

Totale vanazioni del capitale circolante nette 2078 176 (1684 521)
3) Flusse finanzisrio dopo le variazioni def capitale circolante netto (58.200) (1.080.134)
Aftre rettifiche

Interessi incassati{pagati) (253.376) (32.685)

(Imposta sul reddito pagate) 2 146 937

Altrl incassif{pagamenti) {884.875)

Totale altre rettifiche 928 886 (32 665)
Flusso finanziarlo dell'atlivitd operativa {A) 869.686 (1.112.7988)

B) Fluest finanzian dervant dall'atbvita d'investimente
Immobilizzazioni materiali

{Investimant) {6BoBs) (353 976)

Disinvestimenti 191.008
immobiiizzazion immatenal)

{Investimenti) {61.850) (214.164)

Disinvestimenti - 198 515
Immobilizzazioni finanziarie

{Investimenti) (34 761)
Aftivita finanziarie non immobilizzate

(investimenti) {3.920)
{Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilit liquide) {8.500}
Flusso finanziano dell'attvitd di mvesimento (B) (129.998) {224 798)

C) Flussl finanziar derivanti dali‘attivitd di finanziamento

Mezzi di tarzt

Incremento/{Decremento) debiti a breve verso banche ‘ (1.874.836) 744.910

Accensione finanziament . 1.504 615 500.000
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{Rimborso finanziamenti) (81.441)

Mezz propn

{Dividendi e acconfi sv dividendi pagati) (787.500)

Flusso finanziana dellathvita ¢i finanziamento {C) (1157721) 1163468
Incremento {decremento} detle disponibilita liquide (A £ B + C) (417.951)  (174.128)
Disponibiiité liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 859,055  1.131.597

Danaro e valon in cassa 484 516

Totale disponibilita liquide a Inizio esercizio B50.538  1.132.113
Disponibiiity hquide a fine esercizio

Depositi bancari e postall 437.359 859.055

Danaro e valor in cassa 4225 484

Totale disponibilita liguide a fine esercizio 441.588 869.53%
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nfi ioni in

Silancio di asercizio al 31-12-2016

B B B B n
lr inanziario
I rcnd'iconto finanziario & stato predisposto sulla base delle indicazioni previste dall’OIC 10,
I flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale sono rappresentati secondo il ‘metodo indiretto’
/o
[l
’)If W
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2016

i ati arte iniziale
11 Bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 8 stato redatto in conformita alle disposizioni degli articoli 2423 &
seguenti del Codice Civile, integrate dai principi contabili eleborati dall'Organismo Italiano di Contabilita nella loro
versione revisionata nel 2016, ed ¢ costituito dallo Stato Patrimoniale (preparato in conformita allo schema previsto

dagli artt. 2424 € 2424 bis del Codice Civile), dal Conto Economico (preparato in conformit3 allo schema di cui agli
artt. 2425 e 2425 bis C.C.), dal rendiconto finanziario, dalla presente Nota Integrativa e dalla Relazione sulla gestione.

In particolare, sono state rispeitate le clausole generali di costruzione del bilancio (art, 2423 C.C.), i suoi principi di
redazione (art. 2423 bis C.C.) e i criteri di valutazione stabiliti per le singole voci (art. 2426 C.C.), senza applicazione di
aleuna delie deroghe previste dall’art. 2423, comma 5, del Codice Civile.

Gli effetti derivanti dajla prima adozione delle norme del DLgs. 139/2015 e dei pertinenti principi contabili nazionali
sono stati imputati, se del caso, come richiesto dall'OIC 29, alla voce "Utili (perdite) portati a nuovo™ del patrimonio
netto,

I bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 20186 & redatto in unitd di euro.

Le eventuali differenze derivanti dell’arrotondamento dei valori espressi in unit3 di euro sono allocati all’apposita
riserva di patrimonio netto,

In ossequio alle disposizioni dell’art, 2423-ter del Codice Civile, & stato indicato, per ciascuna voce dello Stato
patrimoniale, del Conto economico e del Rendiconto Finanaziario, I’importo della voce corrispondente dell’esercizio

precedente.

A seguito delle novita introdotte dal DLgs. 139/2015, con particolare riferimento agli schemi di Stato patrimoniale e di
Conto economico e ai criteri di vahrtazione, si & reso necessario (come richiesto dal comma 5 dell'articolo 2423-ter del
Codice Civile) rideterminare, &i soli fini comparativi, i dati 8] 31 dicerbre 2015,

Le madifiche ai dati dell'esercizio precedente hanno principalmente interessato la riclassifica delle componenti
straordinarie.

La societa si & avvalsa della facoltd, prevista dall'art. 12 co. 2 del DLgs. 1392015, di non applicare il criterio del costo
ammortizzato alle componenti delle voci dell'esercizio precedente che non hanno ancora esaurito i Joro effetti in
bilancio.

Inolire, fa societd si & avvalsa della facoltd di non applicare il criterio del costo ammortizzato ai crediti e ai debiti nei
casi in cuf gli effetti siano irrilevanti.

PRINCIPI Di REDAZIONE E CRITERI DI VALUTAZIONE
A) Postulati e principi di redazione del bifancio

In aderenza al disposto dell’art. 2423 del Codice Civile, nella redazione del Bilancio si sono osservati i postulati
generali della chiarezza e della rappresentazione veritiera e corretta della sitnazione patrimoniale e finanziaria della
societd e del risultato economico dell’esercizio.

8i sono, inoltre, osservati i principi contabili statuiti dall’art. 2423-bis del Codice Civile e, pif precisamente:

- la valutazione delle voci di bilancio & stata fatta secondo prudenza e nellz prospettiva della continuazione dell’attivita,
nonché tenendo conto della finzione economica dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato;

- gli utili indicati in bilancio sono esclusivamente quelli realizzati alla data di chiusura dell’esercizio;

- i proventi e gli oneri indicati sono quelli di competenza dell’esercizio, indipendentemente dalla data di incasso o

pagamento;
- 5i & tenufo conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se cyﬁ dopo la data di chiusura
7 O
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dell’esarcizio;
- ghi elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci sono stati valutati separatamente;
= i criteri di valutazione sono omogenei rispetto a quelli utilizzati nei precedenti esercizi.

B) Criteri di valutazione

1 criteri di valutazione delle varie voci di bilancio sono conformi a quelli stabiliti dall’art, 2426 del Codice Civile ed ai
principi contabili di riferimento.

Essi non sone variati rispetto a quelli osservati nella redazione del bilancio dell’esercizio precedente.

¥ pilh significativi criteri di valutazione adottati in osservanza degli art. 2425 bis e 2426 Codice Civile sono di seguite
illustrati,

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immeteriali sono iscritte al costo di acquisto maggiorato degli oneri accessori di diretta
imputazione e iscritte, ove necessario, con il consenso del collegio sindacale; quelle la cui utilizzazione & limitata nel
tempo sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio in relazione con la loro residua possibilita di utilizzazione
€, comungue, per un periodo nion superiore a cinque esercizi.

Nell’esercizio successive a quello in cui ha termine il processo di ammortamento, le immobilizzazioni immateriali
vengono stornate con il cotrispondente fondo di ammortamento.

Le immobilizzazioni immateriali ¢he, alla data di chiusura dell’esercizio, risultino durevolmente di valore inferiore a
quello contabilizzato sono iscritte a tale minore valore, che, tuttavia, non viene mantenuto nei successivi bilanci qualora
vengano meno le ragioni della rettifica operata.

Le immobilizzazioni iscritte in bilancio si riferiscono alle spese societarie, alle concessioni ottenute negli esercizi
precedenti, ai costi sostenuti per I’acquisizione da parts della Societd di programmi software ed agli oneri sostenuti per
spese incrementative su beni acquisiti in locazione finanziaria, in quanto privi di autonoma fumzionalita, in essequio 2
quanto prescritto dall’OIC 24.

IMMOBILIZZAZION] MATERIALI

Sono valutate al costo sostenuto per la loro acquisizione, comprensivo degli oneri accessori, e sistematicaments
ammortizzato in ogni esercizio nella misura necessaria a riflettere la loro residua possibilita di utilizzazione.

I coefficienti applicati sono ritenuti sufficientemente rappresentativi del normale periodo di deperimento dei beni con
specifico riferimento al settore in cui opera I’impresa.

Le aliquote applicate sono di seguito riepilogate:
- Attrezzature 15%

- Impianti condizionamento 20%

~ Altri beni:

- Mobili d’ufficio 12 %

- Macchine d’ufficio elettroniche 20 %

- Aufomezzi 20 %

= Autovetture 25 %

Per i beni acquistati nell’anno le aliquote di ammortamento sono state ridotte alla meta.

I beni di valore inferiore a euro 516,46 vengono interamente ammortizzati nell’esercizio in cui sono stati acquistati, in
considerazione dello stimato esaurimento della vita utile nell’anno di acquisizione.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Partecipazioni

Trattasi di partecipazioni vahitate con il metodo del costo. Secondo tale metode il valore di iscrizione in bilancio &
determinato sulle bese del prezzo di acqnisto o di sottoscrizione o del valore atiribuito ai beni conferiti.

I1 costo viene ridotto per perdite durevoli di valore nel caso in eni Ia societa partecipata abbia sostenuto perdite € non
siano prevedibili nell’immediato futuro utili di entith tale da assorbire le perdite sostenute; il valore originario viene
ripristinato negli esercizi successivi se vengonoe meno i motivi della svalutazione effettuata,

RIMANENZE DI MAGAZZINO
Le rimanenze di magazzino, esposte alla voce "materie prime, sussidiarie e di consumo", si ri integralmente a
materiali di consumo & vengono valorizzate in base al costo ultimo di acquisto, applicando omogenei rispetto a
quelli adottati nei precedenti esercizi.
(e
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CREDITI

I crediti commerciali sono iscritti in Bilancio secondo il loro presumibile valore di realizzazione €, pertanto, al netto
dell’eventuale relativo fondo di svalutazione, ritenuto adeguato a coprire le perdite ragionevolmente prevedibili
derivanti dal loro incasso,

I crediti non commerciali sono iscritti in Bilancio al loro valore nominale, stante la certezza del loro incasso.

ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI
In tale voce vengono contabilizzati gli investimenti non durevoli per Fimpresa, rappresentati da titoli non quotati in
mercati regolamentati e valutiti al minore tra il costo di acquiste ed il loro valore di mercato.

DISPONIBILITA' LIQUIDE
Le disponibilita liquide sono esposte al loro valore nominale.

RATEI E RISCONTI
Lratei e i risconti, qualora esistenti, vengono iscritti sulla base del principio della competenza economica.

FONDI PER RISCHI E ONERI

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, der quali, tuttavia, alla chrusura dell'esercizio,
non sono determinabili I'armontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sonio stati rispettati i criteri generali di prudenza e di competenza.

Non si & proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali, allorquando esistenti, sono rilevate in Bilancio e iscritte nei fondi per rischi ed oneri in quanto
ritetiute probabili ed essendo stimabile, con ragionevolezza, 'ammontare del relativo onere; gli eventuali stanziamenti
riflettono la migliore stima possibile, sulla base degli elementi a disposizione.

Non si tiene conto dei rischi di natura remota.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

11 debito per trattamento di fine rapporto viene stanziato per coprire I’intera passivith maturata nei confronti dei
dipendenti, in conformita alla legislazione vigente ed ai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.

Tale passivita ¢ soggetta a rivalutazione a mezzo di indici ed & esposta al netto dell’imposta sostitutiva dell’'IRPEF sui
tedditi ds rivalutazione del T.F.R_, di cui a] D.L. 18/02/2000, n. 47.

L’importo iscriito in Bilancio corrisponde al totale delle indennith maturate 2 favore dei dipendenti alla data di chivsura
dell’esercizio, al netto degli eventuali acconti erogati.

DEBITI
1 debiti sono iscritti al loro valore nominale.

RICONOSCIMENTO DEI COSTI E DEI RICAVI

I ricavi per 1a vendita di beni e le spese per I'acquisizione di beni sone nconosciut al momento del passaggio di
proprietd, che, generalmente, coincide con la spedizione o la eonsegna.

[ ricavi deile prestazioni di servizi e le spese di acquisizione di servizi sono riconosciuti alla data in cui le prestazioni
sono ultimate ovvero, per quelle dipendenti da contraiti con corrispetiivi periodici, ella duta di maturazione dei
corrispettivi.

T'proventi ed i costi di natura finanziaria vengono riconosciuti in base alla competenza temporale di maturazione.

IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO

Le imposte dirette a carico dell’esercizio, se dovute, sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile e del valore
della produzione, in conformita aile disposizioni di legge ed alle aliquote in vigore, tenendo conto delle eventuali
esenzioni applicabili,

Viene, inoltre, effettuata un’attenta valutazione sull’esistenza di imposte differite passive e prepagate attive relative alle
differenze temporanee tra i valori dell’attivo e del passivo ed i corrispondenti valoti rilevanti ai fini fiscali, secondo
quanto prescrive il Principio Corttabile n. 25 elaborato dallapposita Commissione dei Dotteri Commercialisti e degli
Esperti Contabili, fatto proprio dall’OIC, in tema di “Trattamento contabile delle imposte sul reddito™,

Tuttavia, le imposte prepagate attive vengono iscritte in Bilancio solo se esiste 1a ragionevols certezza del loro futuro
Jecupero.

Le imposte differite passive, invece, non vengono iscritte in Bilancio qualora esistano scarse probabilita che il relativo
debito insorga.

Le aitivitd per imposte prepagate e le passiviti per imposte differite, se riferite alla medesima imposta, al medesimo
soggetto e scadenti nel medesimo periodo temporale, secondo quanto prevede il suddetto Principio Contabile, sono
compensate ed il saldo della compensazione & iseritto nella voce Imposte anticipate dell’ circolamnte, se attivo, e
nella voce Fondo imposte differite, se passivo,

‘AD D
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RETTIFICHE DI VALORE ED ACCANTONAMENT] OPERATI

Le rettifiche di valore e gli accantonamenti operati sono costituiti unicamente dall’ammortamento delle
immobilizzazioni immateriali e materiali.

Dette reftifiche saranno indicate nei commenti glle voci di Bilancio.

DEROGHE Al SENSI DEGL1 ARTT. 2423 E 2423 BIS DEL CODICE CIVILE
5§ precisa che, per la redazione del Bilancio 2016, non si & proceduto ad utilizzare alcuna delle deroghe di cui agli artt.

2423 e 2423 bis del Codice Civile.
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Nota integrativa, attivo

Le voci dell'attivo dello Stato Patrimoniale sono state classificate in base alla relativa destinazione aziendale,

I criteri di valutazione di ciascun elemento dell'attivo sono conformi a quelli previsti dall'art. 2426 del Codice Civile e
dai principi contabili nazionali di riferimento,
Le indicazjoni obbligatorie previste dall'art. 2427 del Codice Civile, dalle altre norme del Cedice Civile stesso, nonché

dai principi contabili, unitamente alle informazioni che si & ritenuto di fornire pet una rappresentazione pienamente
veritiera € corretta, seguono I'ordine delle voci di bilancio delineato dall'art, 2424 del Codice Civile,

Immobilizzazioni

mohj i
11 valore netto residuo della voce di bilancio ammonta ad enro 182.338.
Le movimentazioni avvenute nel corso dell'anno sono esposte nell*allegata tabells “movimenti delle immobilizzazioni
immateriali”; i costi iscrittf sono ragionevolmente correlati ad un®utilitd protratta in pid esercizi e sono ammortizzati
sisternaticamente in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione.

Tulle le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate su un periodo di cinque esercizi

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Costidh Dinttl di brevetto industriaie o Concessioni, Altre Totale
sviluppo dttl di utilzramrone delle licenze, marchie  Avviamento immobilizzazion! Immobilezazion:
opers dell'ingagng dintt soemh immpetsrak immatenal)

Valore dl inizio esarclizio

Coalo 184,838 83.663 32.020 8.500 200.945 518,866

Ammoriement: (Fondo

ammortamento) 104,838 71.380 32.020 3.400 40,189 341.818

Valore di bilancio 12.284 5.100 160.756 178.150
Vanszom nell'essrcmo

Incrementi per

acqusizion 4.000 57.850 61.850

Decrement! per

allonazoni e dismissiom  194.833 32.020 226.858

{del valore di bilancio)

Ammortamento

dellasercmio 4203 1.700 51.758 57.862

Altre varfazonl 184,528 32.020 226.858

Totale varlaziont (203} (1.700) 5.091 4,188
Valore d fine esercmo

Costo 87.663 8.500 258.795 354.958

Ammortament {Fondo

smmariEmoma) ¥6.572 5,100 21.043 172.620

Valore di bilancio 12.081 3.400 166.847 182.338

La cifra complessivamente esposta in bilancio & rappresentata da:

1} Costi di sviluppo
Si riferiscono a costi sostenuti negli esercizi precedenti, completamente ammortizzati; conseguentemente nel ¢orso del
presente esercizio, essendo terminato il processo di ammortamento, dette immobilizzazioni sono state stornate con il

cortispondente fondo di ammortamento,

2) Diritti di brevetto e opere dell’ingegno
Si riferiscono a costi sostenuti per ’acquisto di programmi software e per la realizzazione del sito internet.
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I costi iscritti sono ragionevolments correlati ad un’utilith proiratta in pil esercizi e sono ammortizzati sistematicamente
in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione.

3) Concesgioni, licenze, marchi

Le concessioni e licenze si riferiscono alle spese sostenute per I'acquisizione di due concessioni.

11 costo & stato ammortizzaio nel tempo, in relazione alla residua possibiliti di uiilizzazione e risulta completamente
ammortizzato. Analogamente ai costi di sviluppo, nel corso del presente esercizio, essendo terminato il processo di
ammartamento, dette immobilizzazioni sono state stornate con il corrispondente fonde di ammortamento.

4) Avviamento

Tale voce si riferisce all’acquisizione, avvenuta nel cotso dell’esercizio precedente al prezzo convenuto di euro 8.500,
di unramo di azienda quale complesso organico e fimzionante inerente le attivita di costruzione, manutenzione e
ristrutturazione di edifici civili ed industriali nel settore sia pubblico che privato, considerato strategico per le attivita
della Societ.

11 costo iscritio & ragionevolmente correlato ad un’utilitd protratia in pit esercizi ed & ammortizzato in un arco
temporale di cinque anni.

5} Oneri su beni di terzi

L’importo iscritto in bilancio si riferisce agli oneri sostenuti nel corso degli esercizi sull*immobile, sede dell attivith
sociale, acquisito tramite contratto di locazione finanziaria,

I1 costo iscritto & ragionevolmente correlato ad un’utilitd protratta in pit esercizi ed € ammortizzato in un arco
temporale di cingque anni.

Immobilizzazioni iali

11 dettaglio delle voci, fe laro movimentazioni ed i fondi ammortamento sono evidenziati nell’allegata tabella
“movimenti delle immobilizzazioni materialii”,

11 valore residuo dalla voce ammonta ad suro 460.058 e gli importi pid significativi si riferiscono a terreni per euro
144.000 ed al valore residuo delle attrezzature per euro 136.575.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

! Altre Totale

Valare ¢ iniza esercmo

Coato 144.000 28.628 ar.e7e 623.886 1.114.403

Ammortamentt (Fondo ammortamento) 2.147 186.845 413,811 B15.003

Valore di bilancio 144,000 28481 118.034 200,975 489 480
Vanuziom nell'esercimo

Increment: per acguisczont 1.500 §2.237 19.080 72817

st {30 valore i blsco) 148.872 149872

Ammuortamento defl'esercizio 4.407 34,6896 68.394 107.487

Altre varaziom 144.920 144,920

Totals varsazion {2.80T) 17.542 (54.085) (38.430)
Valore dl fine esercizio

Costo 144.000 30,128 370.216 483.204 1.087.6838

Ammortarent]! {Fondo ammortamento) 6.554 233.641 337.385 577.580

Valora di bilancto 144.000 23.574 136.575 155,909 480.058

In merito alle immobilizzazioni materiali si evidenzia che nel corso dell’esercizio precedente & siato acquisito, per euro
144.000, un terreno in Samone (TO), confinante con i terreni su cai insiste I'immobile sociale; inoltre, a seguito del
trasfetimento della sede sociale, sono proseguite le acquisizioni di nuove immobilizzazioni per complessivi euro 72.817.

Le immobilizzazioni materiali non hanno subito svalutazioni per perdite durevoli, non essendo il valore recuperabile,
cosl come definito dal principio contabile O1C 9, inferiore al valore iscritto in contabilith.
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TOTALE RIVALUTAZIONI DELLE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI ALLA FINE DELL'ESERCIZIO

Ai sensi dell'articolo 10 legge n. 72/1983 si precisa che la Societd non ha in bilancio beni per i quali in passato si sia
derogato agli ordinari criteri di valutazione, sia in dipendenza di leggi di rivahrtazione monetaria che a seguito di
deroghe alla normativa civilistica.

O ioni di i anzi
Leasing immobile industriale.

A partire dal precedente esercizio, [a Societa ha in corso un contraito di locazione finanziaria della durata di 144 mes,
per la realizzazione dell’immobile sede della societd e per il quale era stato anticipato un canone di euro 420,500 a
fronte di un corrispettivo totale di euro 1.391.387.

Si riportano di seguito i dati richiesti dal n. 22 dell'art. 2427 del C.C., relativi al contratto di leasing finanziario,
stipulato dall'azienda, che comporta il trasferimento in capo alla stessa dei rischi e dei benefici inerenti al bene che ne
costituisce oggetto e che ha interessato l'esercizio.

Importo
Ammomare complessivo det beni in locazione finenzarns al termme def’esercizio 1.891.388
Ammoriamenti che sarebbsro stub ch competenza daFesercizo 41,742
Valors atiumle delle rato di canone non scadute al termune deffesererzio 807,235

Onerl finarzian di competenza dell'esertizio sulla base del tasso d'iteresss affettive 38,720

Si evidenzia che nel corso dell'esercizio ¢ giunto a termine un contratto di locazione finanziaria, relativo all’acquisto di
un traspottatore elettrico.

bilizzazjoni iari

L’importo iscritto in bilancio si riferisce al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, sostenuto per I’
acquisizione delle partecipazioni nelle societd pil sotto meglio specificate, opportunamente svalutato nel caso in cui se

ne ravvisi la necessita,
Ulteriori informazioni sull*andamento delle societd controllate, collegate ed altre imprese sono riportate nella relazione

del consiglio di amministrazione sull’andamento della gestione.

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

La voce "Partecipazioni in imprese collegate” si riferisce alla partecipazione detenuta nella societa Gesafin UK Lid, di

cui la Boni 8.p.A. detiene il 49% del capitale sociale, mentre le "Partecipazioni in altre Imprese” si riferiscono alle

partecipazioni nella societd Torino Sanita - Societ di Progetto S.p.A., di cui la Boni S.p.A. detiene I'1% del capitale

sociale e nella societd Consorzio di Servizi Globali CNE.

Nel corso dell'esercizio in commento non sono state effettuate operazioni di acquisto o alienazione di partecipazioni.
Partecipazion: in imprese cotiogate Partacipazion: in altre imprese Totale Partecipazion:

Valore di inizio esercizio

Costo 34,761 120,001 154.782

Valore di bilarcio 34.781 120.001 164.762
Valore di fine esercinie

Costo 34.761 120.001 154.762

Valore di bilancle 34,761 120.001 154,762

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate
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Quota Quota Valore a bxlancio o

Citts, so in ltaka, Capitale Utils (Pordita) ultimo  Patrimonio
Denomanazion® “, Stato ssterc  neurs  esermzmomewo metto ineuro pm::,';h o poa:,d‘llh SOTNEETes e Eraio
Ei;’nﬁn UK Regno Unito 17 (31,883} 26.667 57 49,00% 34,761
34.761

Totale

Nel corso dell’esercizio precedente & stata acquistata una quota pari ai 49% del capitale sociale della societa di diritto
inglese GESAFIN UK LIMITED con sede in Ritherden, Toys Hill, Westetham, TN16 1QE, alla quale, sempre nel
corso dell’esercizio precedente, & stato erogato un finanziamento in conto future aumento dj capitale sociale;
conseguentemente, il valore iscritio della partecipazione ammonta ad euro 34,761,

1 dati richiesti ai sensi dell'art, 2427 c.c. 5 comma, in bese al bilancio al 31 dicembre 2015, ultimo approvato della
societd collegata, sono i seguenti: Patrimonio Netto euro 26.667, perdita ultimo bilancio approvato euro 31.983, capitale

sociale euro 117,

11 primo esercizio della societi evidenzia una perdita gestionale dovuta principalmente ai costi sostenuti per le
necessarie attivita di start-up e di acquisizione delle certificazioni necessarie per poter iniziare ad operare nel mercato
ingfese di riferimento.

No si & ritenuto di adeguare il valore della partecipazione alla corrispondente quota di patrimonio netto, m quanto le
perdite sostenute si ritiene abbiano natura temporanea, ripianabili in fituro con utili di entitd tale da poterle assorbire.

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

Valore contabile  Fair vaiue
Partscipanon mn alire imprese 154.762 154,762

Dettaglio del valore delle partecipazioni immobilizzate in altre
imprese

Descrizione Valore contabile Fair value
Gasafin UK Ltd 34.761 84.761
Torino Sanitk 8.p A 120.000 120.000
Consorzio CNE 1 1
Totale 154.762 154.782

In merito alle partecipazioni nelle altre imprese, si evidenzia quanto segue;

La partecipazione al capitale sociale della societd “Torino Sanitd — Societi di Progetto S.p.A.”, acquisita nel corso degli
esercizi precedenti, & funzionale alla gestione dei servizi di pulizia e sanificazione dei Presidi Ospedalieti del CTO di
Torino; tale attivita si realizza attraverso I’affidamento dei servizi di cui sopra da parte della societd “Torino Sanitd —
Societa di Progetto 8.p.A.”, la quale & concessionaria di tali servizi in base al Project Financing a suo tempo sottoscritto.

La partecipazione nella societd CONSORZIO DI SERVIZI GLOBALI CENTRO-NORD-EST - CNE S.c.r.l, risulta
acquisita nel corso dell*esercizio 2011, Detta societa opera nel settore del facility management ed @ ritenuta stramentale

all*incremento del fatturato aziendale.

Atftivo circolante

Le variazioni intervenute nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 nelle voci dell’attivo patrimoniale diverse
dalle immobilizzazioni, sono dettagliatamente evidenziate nei seguenti prospetti predisposti per ogni singola voce.

1 criteri di valutazione previsti per le diverse attivitd sono indicati negli specifici prospetti dedicati a ci a di esse.

Rimanenze 5
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Le rimanenze sono relative a materiali di consumo presenti presso i cantieri nei quali viene svolta Iattivita.
Tcriteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all’esercizio precedente e motivati nella prima parte della presente
nota integrativa. Si fornisce di seguito il dettaglio delle rimanenza:

Valore di Inizio esercizic Vanezione nef'esercizio Valore di fine esercizlo

Matere prime, sussidians e di consumo 328,253 183.460 521,713
Totale nmenenze 328.253 193.450 521.713

iti iscritt nell'attivo circol

I crediti sono rilevati in Bilancio in base al valore di presumibile realizzo, in quanto la Societ si & avvalsa della facolfd,
prevista dall'art. 12 co. 2 del DLgs. 139/2015, di non applicare il eriterio del costo ammortizzato ai crediti dell'esercizio.
Essi vengono adeguati al presumibile valore di realizzo, tramite 'eventuale stanziamento di apposito fondo svalutazione
crediti.

I crediti, al netto del fondo svalutazione crediti accantonato, ammontano, alla data del 31 dicembre 2016, #d euro
16.186.860, e risultano cosi costituiti;

- crediti verso clienti: euro 15.592.395;

- crediti verso collegate: euro 25.723

- crediti tributari: euro 83.337;

- crediti per imposte anticipate: euro 24.324;
- ¢rediti verso altri: euro 461,081,

Non sussistono crediti derivanti da operazioni con obbligo di retrocessione a termine.
1 crediti tributari, iscritti al valore nominale, si riferiscono alle seguenti imposte e tasse:

IRES: euro 44.987
IRAP; euro 38.350

I crediti verso altri, iscritti al valore nominale, si riferiscono alle seguenti voci:

- anticipi TFR: eure 303,139

- anticipi a fornitori: eura 2.826

- depositi cauzionali: euro 8.608

- caparre: euro 8.000

- cessioni stipendi: euro 310.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

1 crediti iscritti nell'attivo circolante ammontano a euro 16.186.860, rispetto al valore di euro 11.566.673 registrato al 31
dicembre 2015.

La variazione rispetto all'esercizio precedente, suddivisa per classi di valori, & la seguente:
Valorediinmio  Vanazions  Valoredifine Quota scadente entro Quota scadentte oltre

S9RIcI0 nelFesercizio SRNCITIO Fesercizio l'sserczic

ggl':"";'“ elint lscnit nell'attvo 10.549,158 5043238 15.592.395 18.994.085 1.686.340

Crediti verao imprese collegata ecritt

neffative emcolante 26,723 25723 25.723

Crediti verso impreas controllant: sscriity

nelattvo circolante 50.000 (50.000)

Craditi tnbutari iscritt nellattivo

circolants 237,838 {154.588) 83337 83.337

Attivita per Impoete anticipate iserifte

nell'attivo circolante 24818 (565) 24324

Credrh verso altr scrith nell'attive

ottcolants 704 662 {243.581) 451.031 135.188 322.863

Tolale creditl lacntti nelFattvo eircolants 11.568.873 4.620.187 16.186.880 3 14.215.820 1.848.916
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CREDITI VERSO CLIENTIL.

L’importo dei crediti verso clienti terzi risulta aumentato rispetto al bilancio precedente, prevalentemente in
conseguenza dell’incremento del volume di affari ed anche a seguito delle trattenute, previste contrattualemente,
effettuate a titolo di garanzia da parte di un committente per euro 1.598.310; quest'ultimo credito diventerd esigibile al
termine della commessa e, conseguentemente, & stato allocato tra i crediti oltre 'esercizio successivo.

Si evidenzia che nell’importo dei crediti verso clienti, sono ricompresi crediti verso parti correlate per complessivi euro
8.117.845, come meglio evidenziato nella Relazione sulla gestione, in gran perte generato a seguito delia fatturazione
emessa a fronte di prestazioni eseguite, ma non ancora incassate.

I crediti esistenti alla data del 31 dicembre 2016 sono tutti relativi a crediti verso clienti nazicnali e non vi sono pertanto
crediti espressi in valuta estera.

CREDITI TRIBUTARI

§i evidenzia che la diminuzione registrata rispetto allo scorso esercizio dell’importo relativo ai crediti tributari, si
riferisce sia alla ridurione del credito IVA presente al 31 dicembre 2015, che alla ridurione dei crediti per acconti IRES
¢ JRAP versati nell'esercizio.

CREDITI] PER IMPOSTE ANTICIPATE

In merito alla voce imposte anticipate si evidenziano le seguenti movimentazioni:

- decrementi per complessivi euro 8.472 a seguito sia degli utilizzi effettusti nel corso deil’esercizio del credito
stanziato in bilancic per le imposte anticipate calcolate sulla quota deducibile sia delle spese di manutenzicne sostenute
nel corso degli esercizi precedenti, che delle spese sostenute per la redazione di perizia di valutazione, La fiscalita
differita & calcolata in base all'aliquota TRES del 24%, per la quots parte riassorbibile a partire dall’anno 2017, in
ossequio al documento contabile OIC 25;

= incrementi per complessivi euro 7.876 a seguito delle imposte anticipate stanziate sia sulle spese di manutenzione
sostenute nel corso dell’esercizio eccedenti la quota fiscalmente deducibile, che sulle quote di ammortamento del vaiore
dell’avviamento.

Per una disamina precisa della composizione della voce e delle movimentazioni rispetto all’esercizio precedente si
rimanda pii olire nella Nota Integrativa.

CREDITI VERSO ALTRI
In merito ai Crediti verso Altri, si segnala che I’importo di euro 303.139 rappresenta il credito vantato dalla Sncieta per
gli anticipi TFR erogati ai propri dipendenti, avente scadenza olire i dodici mesi.

Si evidenzia che la Societi non ha in essere operazioni con obbligo di retrocessione (art. 2427 comma 1 n. 6 ter del
Codice Civile),
La Societd non vanta crediti di durata contrattuale superiore a cingue anni.

FONDO SVALUTAZIONE CREDITI
I crediti sono stati svalutati mediante un apposito fondo svalutazione per complessivi euro 289.362.
11 fando ha avuto nell’esercizio le seguenti movimentazioni:

Saldo iniziale: euro 310.099
Utilizzi dell'esercizio: euro 20,737
Saldo finale: euro 289.362

In fondo risultante alla chiusura del bilancio & ritenuto sufficiente a rappresentare il valore di presumibile realizzo dei
crediti esposti in bilancio.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Area geografica Italia Regno Unite  Totals
Credits vorso client: iscrtt nsllattivo cirenianze 15.592.395 15.592.395
Cradit! verso coBegata iscniti nell'atiivo circolants 25.723 25723
Credity tnibutari iscrittl nelPattive circolante 83,287 83,337
Athvitd per :imposte antictpats iscritte nell'athvo circolante 24,324 24.324
Crediti verso altyl iscritt nell'ativo circolante 481.081 461.081
Totele crediti 1s¢ritti nalfattive circolante 16.161.137 25.723 16.186.880
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Crediti iscritti nell'attivo circolante relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Al sensi dell'art. 2427, punto 6-ter del Codice Civile si rileva che non esistono crediti dellattivo cireolante derivanti da
operazioni che prevedono f'obbligo per 'acquirente di retrocessione a termine.

A myy

Variazioni delle attiviti finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le movimentazioni intervenute nel corso dell’esercizio sono evidenziate nella tabella seguente:

Valore di imizlo esercizio Vanazuom nellesercizo Valora di fine esercmo
Altre partacipezioni non immohitizzate 3,920 0 3.920
Totale attvith finanziane che non costifuiacono Mmmobdozanon] 3.020 0 3.920

Le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni iscritte in bilancio, si riferiscono all'acquisto avvenuto,
nel eorso dell'esercizio precedente, di n. 3.920 azioni del valore nominale di euro 1 ciascuna, al prezzo complessivo di
euro 3,920 della societa "Azioni Rete Fidi Liguria".

Tale acquisizione ¢ risultata strumentale alla emissione di una cambiale finanziaria avvenuta nel corso dell'esercizio
precedente.

Disponibilita liquid

Le disponibilita liquide ammontano a euro 441.588, cosi suddivise:

- conti correnti bancari: euro 437.359;
- ¢assa: euroe 4.229.

Esse sono valutate al valore nominale,

Yalore di inzio ssercizio Varazione nell'asercizio Valore d: fine esercizio

| Depositi bancan o postal 85,055 {421.698) 437.350
 Denaro = alt valon 1 cassa 484 3745 4228
“ Totale disponibilria hquiie 859.539 #17.951) 441.568

Le disponibilita liquide hanno rilevato nel corso del 2016 un decremento di euro 417.951, legato alla gestione ordinaria
delia societa.

Ratei e riseonti attivi

La voce contiene sia ratei attivi che risconti attivi derivanti da costi e proventi sostenuti nell'esercizio, la cui
competenza & in parte da attribuirsi agli esercizi successivi.

Valare di mizic essrcizio Vanazione nell'ssarciio Valors di fine eserczio

Rater attrei 34,085 {34.055)
Riscont attwi 531.418 40,767 572.215
Totale ratel & nacont: aftivi 565.473 6.742 572215

Relativamente ai risconti attivi, si evidenzia che 1’importo di euro 385.611 si riferisce alla quota di competenza di
eseroizi futuri, relativamente al canone anticipato erogato alla societi di leasing a fronte del contratto di locazione
finanziaria stipulato per la realizzazione dell’immobile saciale con decorrenza dal 23 novembre 2015.

Bilariclo di esercizio al 31-12-2016 Pag. 18 di 30
Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia ficc-¢i-2016-11-14



Le voci del passivo sono classificate in base alla loro origine.

1 eriteri di valutazione di ciascun elsmento del passivo sono conformi a quelli previsti dall'art. 2426 del Codice Civile e
dai principi contabili nazionali di riferimento.

Le indicazioni obbligatorie previste dall'art. 2427 del Codice Civile, dalle altre norme del Codice Civile stesso, nonché
dai principi contabili, tmitamente alls informazioni che si 2 ritenuto di fornite per una rappresentazione pienamente
veritiera ¢ corretta, seguono l'ordine delle voci di bilancio delineato dall'art. 2424 del Codice Civile,

Patrimonio netto

1l pamrimonio netto, che ammonte al 31 dicembre 2016 a euro 2.906.647, & cos] costituito:

capitale sociale: euro 1.500.000;
riserva legale: euro 300.000;
riserva statutaria: enro 663.370;
altre riserve: euro 124.980;

- utile d'esercizio: euro 318.297,

11 patrimonio netto ha subito un incrementio rispetto al 31 dicembre 2015 di euro $13.571, a seguito della destinazione
dell'vtile dell’esercizio precedente, come deliberato dall'assemblea dei soci in data 12 aprile 2016 che ha approvato il
bilancio 2015, ed un decremento di euro 787.500, a seguito della delibera di distribuzione di dividendi.

Dastnexione del risultato dellesarcizio

Vaiore dt nzio precedents Riauitsto Valore di fine
D Atiribizione di drvidendi  Altre destinezions  © TToro e searamo

‘ Gapiale 1.500.000 1.500.000
‘ Riserva lsgate 276.923 23,077 300.000
Riseve statutaris 857.376 (767.500) 793.494 863.370
Altre nsorve

Vans altre nserve 124.898C 124.280

Totals aitre nserve 124,980 124,960
; ﬂ:‘.‘;ﬁ:’;’ 816,571 (816.571) 318.267 318,267
‘ Totale patnmonio neito 4.375.850 (787.500) 318.207 2,806,647

Dettaglio delle varie altre riserve

Descriniohe Importo
Risorva realrzo immoblle 120.000
Forilo imposte antcipate 4,680
Totale 124,880

Le variazioni delle voci del patrimonio netto intervenute nel corso dell'esercizio derivano, come gid evidenziato, dalla
destinazione dell'utile dell'esercizio precedente e dalla delibera di distribuzione dei dividendi.

Disponibilitd e utilizzg del patrimonio netto
5o
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Le informazioni richieste dall'articolo 2427, punto 7-bis del Codice Civile relativamente alla specificazione delle voci
del patrimonio netto con riferimento alla loro origine, possibilitd di utilizzazione e distribuibilita, nonché alls loro
avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi, sono desumibili dai prospetti sottostanti:

Rspliogo delle utilzeeioni effetiuate nei tre

Imparto OI:I:tIum ! Possibilith di Quota precedenti esercizi
] utiitzzazione disponibile per altre sgiom

Capitale 1.500.000 versament
Riserva legale 300.000 utif B 300.000
Riserve statutarie 663.370 ut ABC 663370 2,737.500
Altre nserve

Vane alire riserve 124.980 124.880

Totale altrs nesrve 124,960 124.8980
Tofale 2.588.350 1.088.350 2.737.500
mb:;';a 304,980
e 783.370

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione i soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle varie altre
riserve

Deacrzions Importo Ongine / naturs Possibilith di utizzaziont Quota dispanibile
Rmarva realizzszione immohile 120000  utli ABC 120.000
Fondo imposte anticipate 4.880 AB 4,880
Totale 124.880

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Fondi per rischi e oneri

I fondo recepisce, per euro 8.673, I'accantonamento eseguito per imposte differite determinate in base ell*imputazione
delle imposte di competenza economica - calcolate sugli interessi attivi di mora addebitati ma non incassati - che si
renderanno esigibili solo negli esercizi futuri,

Fondo per imposfs anche differte Totale fond: per rischs @ onare

Yalore di mzio sssrcizio 8.983 8.083
Vanazon nell'esercizio
Accantonamanta nell'esercizio 8673 6673
Utikero nelsgercrzio 81963 8.983
Totale variazion {210) (310)
Valore di fine esercmo 8673 8:673

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

I1 trattamento di fine rapporto di lavero subordinato & iscritto tra le passivitd per complessivi euro 509.525.
La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati: -

5
D
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Trattaments di fine rapporio di lavore subordinato
Valore di inrzio essrcizio 470.881
Varazien nell'essrcizio

Accantonamento nell'eserclzio 68.618
Alire varszion! (20.974)
Totale varlazion 368.644
Valore di fine esercizio 509.525

11 fondo accantonate rappresenta l'effettive debito della Societh al 31 dicembre 2016 verso dipendenti in forza a tale

data,
51 segnala che, a seguito delle disposizioni introdotte in merito al Fondo Trattamento di Fine Rapporto ed alla luce delle

scelte operate dai dipendenti, risultano destinati euro 107.946 a favore di fondi di previdenza complementare, mentre
eurn 816.660 risultano destinati al fondo tesoreria dell'TNPS

Debiti
I debiti ammontano, al 31 dicembre 2016, ad euro 15.049.131,

Essi sono rilevati in bilancio in base al valore nominale, in quanto la societ? si e avvalsa della facolts, prevista dall'art,
12 co. 2 del DLgs. 139/2015, di non applicare il criterio del costo ammortizzato ai debiti dell'esercizio.

Non sussistono né debiti verso soci per finanziamenti, né operazioni con obbligo di retrocessione a termine, né ancora
debiti assistiti da garanzie reali.

Variazioni e scadenza dei debiti

1 debiti registrano, rispetto al 31 dicembre 2015, un incremento di euro 4.788.348.

Le variazioni sono cosi riassunte, a seconda della singola voce:
Valore di Inizio Varszione Valoro difine Quots scadents entra  Quota scadente oltre

esercmo nell'esercizio esarcino l'eserczio I'esercizio
Obbligaziom 1.700.000 1.700.000 1.000.000 700.000
Debit verso banche 4.774.852 (2.070.221) 2.704.631 2.610.382 85,248
Debib varso fornttori 1.595.435 1.564.995 3.160.430 3.180.430
Debiti verso controliant 427218 427.218 427.218
Debib tributan B2.317 2425185 2507482 2.507.482
D vare o Wl prinnclanze ¢ d 348.705 934,585 1.281.271 1113511 167.760
Altr1 debiti 3.461.474 (163.375) 3.268.089 3.268.089
Totale debit! 10.280,783 4.788.348 16.048.131 14.096.122 853,008

Per quanio riguarda complessivamente ’importo dei debiti evidenziati in bilancio, si segnala quanto segue:

= Nel corso dell'esercizio sono stati emessi e colloeati due Prestiti Obbligazionari non convertibili e non subordinati,
uno, convenzionalmente definito “Minibond short term”, per I'importo complessive di eure 1.000.000, con scadenza 19
/1212017, il secondo, convenzionalmente definito “Minibond midium term®, per I'importo complessivo di euro 700.000,
con scadenza 31/07/2019.

- 11 debito verso le banche risulta in forte diminuzione rispetto al valore registrato nel 2015 a segnito sia dell'utilizzo di
finanziamenti alternativi (nella faitispecie minibond}, sia per la riduzione conirattuale di circa trenta giorni dei termini
di pagamento da parte della clientela; il debito con scadenza oltre 12 mesi & relativo alle rate residue di rimborso del
finanziamento di euro 500.000 erogato nel corso dell'esercizio precedente.

- 1l debito verso foritori risulta anch’esso in aum?cva guito sia dells maggiori attivita richicste ad economie terze in
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funzione dell’ incremento delle attivita registraio nel 2016, sia della concomitante partenza di importanti appalti a fine
2018, che hanno imposto indispensabili investimenti di start up. Si evidenzia che nella voce fomitori sono ricompresi
debiti verso parti correlate per complessivi euro 1.477.236, cosl come evidenziato nella relazione sulla gestione,

- 11 debite verso controllanti si riferisce alla quota di dividendi deliberati nel corso dell'esercizio, ma nen erogati afla
data del 31/12/2016.

- [ debiti tributari evidenziano un notevole aumento dovuto anche al debito IVA, relative al mese di dicembre, generato
della fatturazione emessa in quel mese a fronte di tuite le prestazioni eseguite a favore di parte correlata, ancorché non
ancora incassate,

- I debiti verso istituti previdenziali registrano anch'essi un significativo aumento, a seguite anche della concessione del
pagamento rateizzato degli oneri contributivi, ove la parte scadente olfre i I2 mesi ammonta ad euro 167.760,

- Gi altri debiti risultanc sostanzialmente in linea con il valore registrato nel corso del 2015 e si riferiscono
principalmente al debito per retribuzioni relative al mese di dicembre e al debito per retribuzioni differite.

Qui di seguito vengono riportati i dati relativi afla suddivisione dei debiti per area geografica, ai sensi dell'art. 2427,
punto & det Codice Civile:

Area geografioa Holm confreyiord  Spagna  Totale
CGisbiigazeom 1.700.000 1.700.000
Deabst verao banche 2.704.831 2.704.831
Dobiti verso tomiten 3,180,430 3.180.430
Debiti verso rmpress controllamiy 427218 427.218
Debit tributar 2.507.482 2.507.482
Deb verso mtitut di previdenza ¢ di sicurszza sociale 1.281.271 - l.281.2n
Alin deblt 3.268.008 3.268.098
Dabit 14.621.813 427.218 15.048.1H

A sensi dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile si evidenzia che non esistono debiti assistiti da garanzis reali sui beni
sociali.

Al sensi dell'art. 2427, punto 6-ter del Codice Civile, si evidenzia che non esisiono debiti derivanti da operazioni che
prevedone l'obbligo per I'acquirente di retrocessione a termine.

Ratei e risconti passivi

La voce contiene i ratei passivi ed i risconti passivi derivanti da quote di costo ¢ i ricavo da Iimputarsi seeonde il
principio di competenza.

Valore di Inizio eserceio Vanazione nell'esarcizio Valore i fime enercizio -

Rate: passve 30.763 8.892 43,655
Risconti passivi 823 623
Teotale ratel o riscont passin 30.763 9.715 49.478
)
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11 Conto economico & stato predisposto tenendo conto del seguenti principi:

- suddivisione nelle quatiro sub-aree previste dallo schema contemio nell'art. 2425 C.C.;

- allecazione dei costi in base alla relativa natura:

- necessitd di dare rilievo ai risultati intermedi della dinamica di formazione del risultato d'esercizio.

A seguito dell'eliminazione dell'area straordinaria nel nuovo schema previsto dall'art. 2425 del Codice Civile

{modificato dal DLgs. 139/2015), i cotrispondenti proventi e oneri relativi all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 sono
stati rialloesti, 2 fini comparativi, alle alire voci di Conto economico, sulla base delle indicazioni fornite dall'OIC 12

Valore della produzione

1f valore della produzione ammonta a euro 29.259.424, e ha registrato, rispetto al 31 dicembre 2015, un incremento per
eurp 5.402.635,

1i valore della produzione & cosi composto:

- ricavi delle vendite & delle operazioni: euro 29.214.458;
- altri ricavi e proventi: eurc 44.966.

e delle prestazioni

Si riporta qui di seguito la suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivia:

Categona di attivitk Valore eserceno corrente
Pulizw civib ¢ mduatrah 12.176.682
Settore ferroviatio pulizie 13,273,956
Settore ferroviano decoro 320.856
Setiore sanitanio 2.069.264
Facchinaggro 29,016
Mcyimento bus 3097.728
Dismfestazion 37.956
Totale 29.214.458

In merito al valore della produzione, si evidenzia che 12 stessa risulta incrementata rispetto all’esercizio precedente a
seguito di acquisizione di nuove commesse, come meglio evidenziato nella Relazione sulla Gestione

1 ricavi delle prestazioni si riferiscono principalmente alle attivita di pulizia e sono conzeguiti nelle seguenti regioni:
Piemonte, Valle d’Aosts, Lombardia, Veneto, Liguria, Trentino-Alto Adige, Toscana, Emilia Romagna, Umbria,
Marche, Molise, Lazio e Abruzzo.

Costi della produzione

COSTI PER ACQUISTO MATERIE PRIME

I costi per acquisto materie prime € merci sono iscritti nei costi della produzione del conto economico per complessivi
euro 1.344.945 (curo 873.028 nel precedente esercizio); Mncremento evidenziato & in linea con 'sumento delle attivith
svolte g favore dei committenti ¢ con la contestuale partenza di nuovi appalti.

COSTI PER SERVIZI
1 costi per servizi sono iseritti nef costi della produzione del conto economico per complessivi
3.002 436 nel precedente esercizio), in linea con l'incremento delle attivita svolte.

.574.504 {(euro
e
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COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI

I costi per godimento beni di terzi sono iseritti nei costi della produzione del conto economico per complessivi euro
382.996 (euro 133.095 nel precedente esercizio); I'incremento & principalmente dovato al valore dei canoni di locazione
finanziarig relativi al contratto di lessing immobiliare, decorrente dal mese di novembre 2015.

COSTI PER IL PERSONALE
I costi per il personale dipendente sono iscritti nei costi della produzione del conto economico per complessivi euro

22.778.336 (euro 17.387.423 nel precedente esercizio); 'incremento rispetto all’esercizio precedente & dovirto sia
all'aumento delle aitivit, sia alla diversa tipologia di appalti prevalenti.

ONERI DIVERSI DI GESTIONE

Gli oneri diversi di gestione sono iscritti nei costi della produzione del conte economico per complessivi euro 356.448
(euro 558.672 nel precedente esercizio); la variazione rispetto al 2015 & dovuta alla riduzione delle sopravvenienze
passive sostenute nell'esercizio precedente (euro 314.369).

Proventi e oneri finanziari

1 saldo dei proventi e oneri finanziari & negativo per euro 253.376, per effetto dell'eccedenza degli oneri finanziari
(euro 290.069) rispetto ai proventi finanziari {euro 36.693).

Nel corso dell'eserecizio 2015, Ja voce presentava un saldo negativo di euro 340.369; la diminuzione & legata alla
riduzione degli interessi passivi su factor ed al termine dell'addebito degli interessi di pre ammortamento da parte della
societa di leasing, riferiti alls realizzazione dell'immobile sede dell'aitivita.

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, punto 11 del Codice Civile, si rileva che non vi sono proventi da
partecipazione,

Gli oneri finanziari sono rappresentati principaimente da interessi passivi di conto corrente (euro 94.364), su
finanziamenti (euro 22.579), su obbligazioni (eurc 43.228), da commissioni su factoring (euro 40.658) e spese bancarie
(euro 72.116),

Non sussistono oneri finanziari capitalizzati,

Interess: o altrl onen finanzian

Prestitt obbligarionare 43.228
Dabiti verso banche 229717
Altn 17.124
Totale 290.089

I proventi finanziari relativi ad interessi attivi sia di conto corrente che commerciali risultano in linea rispetto

all'esercizio precedente.
Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite ¢ anticipate

IMPOSTE CORRENTI
Le imposte correnti ammontano ad euro 278.537 e si riferiscono al ragionevole stanziamento dell'lRES d'esercizio per

euro 207.656 ¢ deil'lRAP d'esercizio per euro 70.881.

IMPOSTE ANTICIPATE
Le imposte anticipate sono state iscritte su tutte le differenze temporanee rilevate tra il reddito imponibile e I'utile prima

delle imposte, ipotizzando redditi imponibili sufficienti a “riassorbire™ le differenze temporanee sotto indicate nell’arco
temporale considerato.

Nel corso dell’esercizio sono stati accreditati a conto economico euro 7.876 a titolo We anticipate, calcolate
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sulle spese di manutenzione deducibili in esercizi futuri e sulle quote di ammortamento del valore dell’avviamento,
mentre si registrano utilizzi per euro 8.472 eseguiti nel corso dell'esercizio.

IMPOSTE DIFFERITE
Le imposte differite si riferiscono alle imposte di competenza economica dell’esercizio che si renderanno esigibili solo

negli esercizi futuri ed imputate a conto economico per euro 8.673, sulla base degli interessi attivi di mora relativi ai
ritardi nei pagamenti da parte di un committente considerato parte correlata.

Per ciascuno dei componenti indicati, le imposte anticipate sono state stanziate con un’aliquota IRES del 24% per la
quota parte riassorbibile a partire dall’anno 2017; limitatamente all’ammortamento dell’avviamento, le imposte
anticipate sono state stanziate con un’aliquota IRAP del 3,9%.

Non risultano imputate imposte differite a conto economico.

Dettaglio delle differenze temporanee deducibili

Importo al tarmme deileserczne  Varmzione verificatass Imporio al termine Alquota ' Effetto Abgquota

= precedents nelfesercizio dellssercizio IRES  fiscalnIRES  IRAP
Interessi aitivy
g 32.685 (347D 36157  24,00% 8673 0,00%

Dettaglio delle differenze temporanee imponibili

Descrizione importo al termine Variazione venhicatas:  Importo altermine  Aliquota  Effeto  Aliquota  Effetto
dall'eaercizio precedents nall'esorczio dell'osercmo IRES fuscaleIRES IRAP fiscale IRAP
Spese
manuterions 83.048 1441 84,487 24.00% 22,877
Spese porzia 3.435 (858) 2678  24,00% 618 380,00% 106
Ammortamento
marchi 2.456 1228 3684 2400% 284

La Societh non & soggetta alla direzione e coordinamento di aleuna altra societa o ente.

La Societd ha effettuato neli'esercizio operazioni con parti correlate (nell'accezione prevista dall'art. 2427 comma 2 del
Codics Civile), a condizioni che non si discostanc da quelle di mercato.
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e re¢ informazioni

Dati sull’occupazione

La Societi ha alle prorpie dipendenze un numero medio di 1.295 lavoratori dipendenti.

Numero metdio
Dirgent: 1
Cuadn 5
Implegati 45
Operan 1.242
Altr dipendents 2
Totale Dipendent: 1.285

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Ai sensi di Jegge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori, ai membri del collegio sindacale
ed al revisore, al quale & demandato il controllo legale dei conti ai sensi del D.Lgs 39/2010.

Ammimstraton Sindact
Compensi 340.833 21.000

I compensi all'organo amministrativo sono stati interamente corrisposti durante 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016.
Compensi al revisore legale o societa di revisione

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti al revisare unico,
Valore

Revmsione legale des contl anrnali 12.400

Totale cornspettivi spettanti al revmors legeie o alla gocioth di revizione 12,400

Categorie di azioni emesse dalla societa

Il capitale sociale, pati ad euro 1.500.000, & rappresentato da n. 150.000 azioni ordinarie di nominali euro 10 ciascuna

Descrizione Conslistenza intzale, Consetenza inziale, valore Conzistenza finale, Ceonsstenza finale, valore
numsro homnale numero nominale
Azon
ordmane 150,040 1.600.000 150.000 1.500.000
Totale 150.000 1.500.000 150.000 1.500.000

Titoli emessi dalla societa

Come pid evidenziato nel commento ai debiti, nel corso delf'esercizio sono stati emessi e collocati due Prestiti
Obbligazionari non convertibili e non subordinati, uno, convenzionalmente definito “Minibond short term®, per
I'importo complessivo di euro 1.000.000, con scadenza naturale non superiore a 12 mesi dalla data di emissione, il
secondo, per I'importe complessivo di euro 700.000, con scadenza neturale non superiors a 36 mesi dalla data di
emissione.

Numsro

Altri itoh o valon simifi 1.700.000
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Impegni, garanzie e passiviti potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

In merito agli impegni, garanzie e passivitd potenziali, si segnala quanto segue:

- Leasing conto inpegni

In tale conto ¢ evidenzia I''mpegno, per euro 907.265, relativo al valore def canoni di lessing ancora da pagare relativi
all’immobile aziendale, acquisito nel corso del precedente esercizio tramite contratto di locazione finanziaria.

- Garanzie prestate a favore di terzi:

La voce si riferisce alle garanzie, per 424.000, rappresentate dalle fidejussioni rilasciate da istituti bancari, per conto
deila Societa, a favore di terzi.

Importe
impegm B07.265
Garanzie 424.00C

Informazioni sui patrimoni ¢ i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si segnala che non esistono patrirmoni o finanziamenti destinati ad uno specifico affare.

Informazioni sulle operazieni con parti correlate

Ai sensi dell*art, 2427 pumto 22 bis del Codice Civile, si evidenzia che le operazioni realizzate nel corso dell'esercizio
con parti correlete sono state concluse a normali condizioni di mercato.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Si evidenzia 1"assenza di accordi da segnalare ai sensi e per gli effetti dell’art. 2427, comma 22-ter, e dell’art. 2427 bis
del Codice Civile,

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio
Successivamente alla chiusura dell'esercizio in commento, si segnala che ['amministratore delegato dottor Fabio Valerio
Cascio ha raszegnato le proprie dimissioni dall'organo amministrativo e che, a seguito dell'intervenuto trasferimento di

azioni sociali, 1a Societd & ora posseduta da un socio unico, al quale, comunque, non & derandata l'aitivitd di direzione
e coordinamento.

Imprese che redigono il bilancio dell'insieme pii grande/pi@ piccolo di imprese
di cui si fa parte in quanto controllata

La societh non é inclusa in alcun bilancio consolidato.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

Si di atto che la Societd non detiene, né ha detenuto nel corso dell’esercizio, strumenti finanziari di cui al comma 2 dell
articolo 2427 bis det Codice Civile.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societi che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento

La societ? non & soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte di altre societa.

)
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Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Per quanto riguarda la destinazione del risultato di esercizio, pari ad euro 318297, proponiame che lo stesso venga
destinato integralmente alla riserva statutaria.

A
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Sulla scorta delle mdicazioni che Vi sono state fornite, Vi invitiamo, infine, ad approvare il Bilancio al 31 dicembre
2016 sottoposto al Vostro esame.

Samone, i 18/05/2017

Il presidente del consiglio di amministrazione
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Dichi . . . . .

11 sottoscritto dott. Massimo Colucci, dottore commercialists, repolarmente iscritto nella sezione A dell* Albo dei dottori
commercialisti ed esperti contabili della provincia di Torino al n. 697, incaricato dal presidente del consigio di
amministrarione della societd sig. Marco Moline, dichiara ai sensi dell’art. 31, comma 2 — quinquies, L. n. 346/2000,
che il documento informatico in formato XBRL, contenente lo stato pattimoniale, conto economico ¢ la presente nota
integrativa sono conformi ai corrispondenti documenti originali depositati presso Ia societd,

Torino, 30/06/2017

B Ty Ny

bR,
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1 Introduzions

Signori azionisti,

presentiamo al vostro essme ed alla vostra approvazione lo stato patrimoniale, il conto

economico, il rendiconto finanziario ¢ la nota integrativa dell’esercizio chiuso al 31

dicembre 2016,

Il presente bilancio chinde con un risultato positivo di euro 318.2973, dopo aver effettuato:
accantonamenti per imposte correnti d’esercizio pari ad euro 278.537
ammortamenti per euro 165.160
stanziamenti per trattamento di fine rapporto per eure 1.003.319.

Per quanto concerne gli investimenti effettuati nel corse dell’esercizio, si evidenzia qui di
seguito il deftaglio distinto in base alla natura:

immobilizzazioni immateriali

programmi software per euro 4,000

oneri su beni di terzi per euro 57.850
immobilizzazioni materiali

impianti per eure 1.500

aitrezzafura varia per euro 52.237

mobili e macchine per ufficio per euro 2.903

macchine ufficio elettroniche per euro 16.177
2. Anda, a gestione

> Aspetti oparativi

Nell’esercizio 2016 il fatturato complessivo si & attestato attorno ai 29,2 milioni di euro,

con un incremento del 22,7% rispetto al 2015, dovato principalmente all’ingresso di nuove

& importanti commesse niel settore civile e, prevalentemente, nel settore ferroviario.
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Inoltre sostanzialmenie sono siate mantenute tutte le principali commesse gid avviate nei
precedenti esercizi.

A fronte deli’aumento del fatturato non si registra tuttavia un incremento proporzienale
della differenza tra valore della produzicne e costi della produzione, principalmente per le
seguenti ragioni:

> sensibile aumento delle ore lavorate e, parzialmente, del costo del lavoro, dovuti in
parte alla diversa tipologia dei nuovi appalti acquisiti, ivi compresa la maggior
specializzazione degli addeiti;

» maggiori costi, derivanti dall’avviamnento su nuove commesse, particolarmente
onerosi nelle fasi di start up; in fase di gestionc caratteristica, detti appalti
storicamente aumentano sensibilmente la loro marginalitd con benefici visibili
negli esercizi successivi.

Nella tabella seguente il trend del fatturate negli ultimi anni:

Fatturato anno 2007 Euro 10.162.050
Fatturato annc 2008 Euro 11.109.236
Fetturato anno 2009  Eure 12.328.343
) Fatturato anno 2010 Euro 14.468.880
Fetturato anno 2011  Buro 16.832.590

Fatturato anno 2012  Euro 20.186.864

Fatturato anno 2013 Euro 23.363.215

Fatturato anno 2014  Eure 21.136.576

Fatturato anno 2015  Euro 23.797.642

Fatiurato anno 2016 Eurc 29.214 458

i oo 4



L’anno 2016 & stato caratierizzato dalla prosecuzione delle commesse acquisite in
precedenti esercizi ¢ dall’ingresso di diversi nuovi ed importanti appalti:

* nel mese di marzo & stata avviata unz commessa in Liguria, che prevede sia attivitd
di pulizia che di movimentazione bus;

* a maggio sono state avviate due importanti commesse relative al settore
ferroviario, una per il Piemonte e 1'alira per Marche — Umbria - Abruzzo;

» 8 giugno sono iniziati due appalti nel settore civile sn clienti della Pubblica
Amministrazione in Lombardia; in uno dei due casi, il contratto prevede, oltre ad
attivitd di pulizia, il portierato ed i commeassi;

s gottobre & iniziats la commessa relative ad un importante cliente in Roma;

o  due appalti rilevanti, iniziati nel 2015, presso clienti siti in Lombardia ¢ Lazio, nel
2016 sono entrati a pieno regime.

Nel corso dell’esercizio, inolire, al fine di diversificare le fonti di finanziarnento nella
misura necessaria 8 garantire un equilibrato sviluppo della Societs, sono prosspuite le
operazioni gid intraprese fin dal mese di marzo 2015, data in cui ¢ stata realizzata lz prima
emissione di strumenti altermativi al credito bancario, emettendo cosi, nel mese di luglin
2016, un Minibond denominato *Medium Term" (ovvero di durata 36 mesi), a supporto del
fabbisogno determinato dagli start up dei nuovi appalti, per un controvalore sottoscritto da
investitori professionali di 700.080 eurc al tasso lordo su base annua del 4,20%, con
scadenza fissata al 31/07/2019, quotato sull'apposito segmento di Borsa Haliana. Inoltre, in
data 20 dicembre 2016, la Societd ha rimborsato & riemesso per pari importo, a supporto del
circolante, un Minibond denominato “Short term™® di durata 12 mesi, al tasso del 4,00%,
anch’esso quotato sull’apposito segmento di Borsa laliana, per un controvalore sottoscritto

da investitori professionali di un milione di euro,



¥ Qperazioni immobiliari
Come evidenziato nella relazione sulla gestione dell’esercizio precedente, nel corso del
2015 1a sede della Societd si & trasferita presso i nuovi uffici di Samone (TO); di seguito si
evidenziano i principali dati del comtratto di locazione finanziaria attivato per 1*mequisto
della sede:

» Decorrenza: novembre 2015

¥ Durata del contratto: 144 miesi

3 Imporio complessive:  euro 1.391.389

» Canone enticipato: euro 420.0600

» TImporto riscatto: euro 139.139
81 segnala inoltre che, nell’ambito del “Piano per Insediamenti Produttivi” del Comune di
Samone, a dicembre del 2015, {a Societh ha aoquisito un lotio di terrenc di 4.000 metri
quadri, al prezzo di eure 144.000, confinante con i terreni su cui insiste I"immobile sociale,
ritenuto strumentale e strategico per futuri ampliamenti.

> Verifica della Guardia di Finanza
Come gia precisato nelle relazioni sulla gestione degli esercizi precedenti, il contenzioso &
sorto a seguito dei processi verbali di constatazione redatii dai militari della Guardia di
Finanza di Torino per gli anni 1999, 2000, 2001 e 2002, conseguenti ad una verifica
condotta sulla societd consorlile MANITAL CONSORZIC PER I SERVIZI INTEGRATI,
consorzio a cui partecipava all’epoca dei fatti anche la vostra Societa.
Sulla scorta dei processi verbali relativi a tali annualith, I’Agenzia delle Entrate competente
ha notificato alla vostra Societd, avvisi di accertamento avverso i quali, stante la corretiezza
dell’operato, sono stati proposti tempestivi ricorsi dinanzi le Commissioni Tributarie
Provinciali di Torimo, che hanno accolte i ricorsi presentati dalla Societd o,
conscguentemente, ’Agenzia detle Entrate competente ha disposto lo 1 e dei

ruoli provvisori emessi a fronte di deiti accertamenti. S



Avverso tali decisioni 1"ufficio ha proposto appello. Le Commissioni Fributarie Regionali
adite hanmo confermeato le sentenze dej giudici di prime cure,
L’annualiti 1999, risulta passats in giudicato, mentre per le annualith successive I’Agenzia
ha proposto ricorso per cassazione avverso le decisioni della Commissione Tributaria
Regionale.
La Suprema Corte, con sentenze depositate nel mese di novembre 2016, alla luce della
Sentenza delle Sezioni Unite di cui pili infra, ha annullato le sentenze della Commissione
Tributaria Regionale, con rinvio. La societd, assistita dai legali di fiducia, ha predisposto il
ticorso in riassunzione che verrd depositato nel mese di maggio 2017.
In tzl senso si segnala che la problemstica riguardante i rapporti economici tra consorzio ed
imprese consorziate & state oggetto della recente sentenza delle Sezioni Unite, di cui sopra,
con ha quale & stata sancita la liceitd dello scopo di hicro in capo al comsorzio e,
consegueniemente, la liceitA dei rapporti con le consorziate, liceith subordinate alla
dimostrazicne degli oneri direttaments sostenuii dal consorzie per I'ecquisizione, gestione e
realizzazione delle commesse affidate alle imprese consorziate; punti sui quali, stante
V'evidenza dei costi direttamente sostenuti dal consorzio in quegli anni, si & basato il ricorso
in riagsunzione che la societ? si accinge a depositare.
L*infondatezze degli accertamenti operati & confermata anche dalla copiosa e consolidata
giurisprudenza relativamente a questa vertenza che ha coinvolto oltre 180 imprese
consorziate a Manital. In particolare si evidenzia quanto segue:
tutti i ricorsi presentati da Manital relativaments alle anmualita 1999, 2000, 2001 ¢
2002 sono stati accolti dalle Commissioni Tributarie Provineiali che hanno dichiarsio
nulli gli avvisi di accertamento e nulli gli atti de essi derivanii;
ghi appelli presentati dall'Ufficio avverso tali decisioni sono stati tutti rigettati dalle

Commissioni Tributarie Regionali adite, che hanno confermato le sentenze di primo

grado;



avverso tali sentenze 1'Agenzia ha proposto ricorsi per cassazione che somo stati
discussi nel mese di gemnaio 2011 e le cui sentenze hanno rinviato nel merito la
trattazione presse la Commissione Tributaria Regionale; le sentenze, emesse nel mese
di gennaic 2014 dalla Commissione adita, hanno “ammulimo totabuente, in capo of
Consorzio, il recupero di imposta relativo al rapporti intercorsi con le consorziate
inerente alla omessa forturazione ed omessa awto-fatturazione”, affermando cosi Ia
correttezza dell’operata delle varie imprese consorziate, tra cui la vostra Societd;
praticamente tutti i ricorsi presentati dai consorziati coimvolti nel medesimo
procedimento (circa 180}, sono stati accolii dalle Commissioni Tributarie Provinciali
competenti, Je cui sevlenwe sono state gid confermute da tuit § giudicl di secondo
grado;

le comtestazioni addebitate al legali rappresententi df aleune aziende coinvolte hanno
anche determinato 'apertura di un*ezione penale; tuttavia i PM ed i GIP, stante
Iinfondatezza della notizia di reato, hanno richiesto 1’archiviazione del procedimento
penale, ritenendo corretto sotto il profile civilistico e fiscale 'operato del consorzio e
delle consorziaie;

alcune Agenzie delte Entrate hanno annullato d*afficio gli avvisi di accertamento;
alcune sentenze delle Commissioni Tributarie Regionali, favorevoli ai consorziati, non
sono state appellate dagli uffici e quindi sono passate in giudicato;

infine si evidenzia che tuite le sentenze — note alla societd — gid emesse dalla Suprema

Corte, con riferimento ad atre imprese consorziate, hanno definitivamente annullato gli

accertamenti emessi dall*Ufficio.

Alla luce della infondatczza ed fllegittimitd degli accertamenti notificati alla Societd ¢ sulla

scorta detla sentenza delle varie Commissioni Tributarie sia Provineiali, Regionali che della

Suprema Corte ed alla luce dej pareri legali acquisiti, si & ritenuto, in linea con gli esercizi

precedenti, di non eseguire a bilancio accantonamenti & 1al fine.

» Nuove iniziative commerciali Al




La Societd ha partecipato, nell’esercizio in commento, & numerose gare d’appalto, alcune

di esse acquisite, con inizio delle attivitd nel corso dell’esercizio 2017, olire all’attivita

caratteristica di vendita ¢ marketing presso la clientela privata.

3. Info ioni Sui

li yischi ed in.

Quanto alle possibili aree di rischio si segnala principalmente il rischio, ancorché ritenuto

altamente improbahile per le motivazioni pils sopra esposte, legato all’esito del conmenzioso

in essere relativo agli avvisi di accertamento emessi dall’Apgenzin delle Entrate per le

annuality 2000 — 2002, come sopra meglio evidenziato.

4. Indicatori finanziari

11 conto economico riclassificato della Societa confrontato con quello dell’esercizio

precedente & il seguente (in Buro):

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

Jvspordi int writs of euro 206 % 2015 % | Variavione | Var %
Ricayi dollo veniite 20214458 ¢ 100% | 23757642 100%| SAI68l6) 29.B%
VALORE DELLA PRODUZIONE OPERATIVA 25,214.458 | 100 23.797.642 | 100,0% | 5.416.816 | 228%
Coati eaterni operativi (5.046.409) | -173% | (4.047210)| -17.0% 999.199 | 24.7%
Valote apgismte 24168043 1 827% | 19750432 | 83.0% | 4.417.617 | 224%
Costi dol prrsonaie (22,778.336) | -78.0% ) {17.387.423) | -73,1% | {5.300.%13) | 310%
MARGINE OFERATIVO LORDO 1.380.713 47%6| 2363008 S59%| (913.296) | IL1%
Ammoriaments e secantonamenti (165.160) | -05% | (193904)] -08% 28.834 | -144%
RISULTATO OPERATIVO 1224553 | 42%| 2.069.018| 9,1% | (M4462))-43,5%
Risultato dell'area accegsoria (2o8.805) | -10%| (185156)| -0.8%( (11373%| SLI1%
EBIT ante pevilone straordinaris 928658 | 32% | 1.983.85% | $3% | (1.058.201) | -53.3%
EBITDA 1090916 | 3.7% | 2.177.853 | 9.1% | (L.BB7.035) | -49,9%
Risulteto delfarce stragrinacia (73.)63) | -03% | (314.365) | -1.3% 232207 | 15,1%
| EBIT 50496 | 29% | 669490 7,0% | (RIB.9M) | -49.1%
Oneri finmnzisn (253.376) | 08% | (340369)] -14% 86993 | -25.6%
RISULTATO ANTE IMPOSTE 57110 21% | 1329121] S6%| (752.000) | S551%
pate sol reddito (218820 | -10% (512.550) | -2.%% 233,727 | 45.6%
RISULTATO NETTQ JB297 | 1,1% 816571 | 34% | [498.274) [ -61.0%

Lo stato patrimoniale riclassificato della Societh confrontato con gquello dell’esercizio

precedente & il segueate (in Emo):
SITUAZIONE PATRIMONIALE -FINANZIARIA
Importi in unitéd di eurc 2016 2015 Variazioni
Atdivo figso netto__ 4 TYLIS8 | B12ADY | (35344)
Irurnobilizzazioni 1 juli 182338 | 178.150 4.188
| ool i materih 460058 | 499490 | (39.432
Trnnobili fi e 154762 | 154762 0
Aftive corrente B 17.280.788 | 12.450.399 | 4820389
Rim 5217137 328253 |  193.460
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Crediti commerciali 15.592.395 | 10.549.156 { 5.043.23%

| Ahef orediti 594465 | 1.017.517 | ra23.052
Ratei & risconti attivi 572215 | 565473 6742
Passivo carventie € 18.275433 | S.534677 | 4.740.286
Debiti comwnercisli 3160430 | 1595438 | 1564695
Acconti 0 ] 0
Debiti previdenziali _1281271] 6705 | 934566
Dghiti tritmari # bt debit] 5775581 | 3543791 2331790
Ratei ¢ sissoati passivi 9478 39963 9.715

T, fondi fischifoncri ¢ passivith entro 12 mesi 8673 8.943 (310)
Capitple circolante operstivo nitto D=B-C 705355 | 6925722 75.633

Totale capitale mvestio netto = A +D 7802513 | 7758.124 44,389
Dispondbilith Jiquide 441,588 859.539 | (417.951)
Attivith Bnmudarie 3.920 3.920 0
| Obhligazion : {1.700.000} © | {1.700.000
Debiti verso Banche (2704631} | (4.774.852) | 2.070.221
_&hﬁi finanzinri (427.3218) Q| @27218)
Posxtsone fAntnzavin metta {4.386.341) { (3.911.393) | (474.948)
A medio hingo termine (785.249) | (280.634) | (504.615)
A brewe termine {altri) (3.601.092) | (3.630.739) 29.667
TFR, fondi rschilomer: o paumvith obtre 12 mevi | (500535} | (470.881) 38.644)
Patrimumo wetto - Mexn propzi | (2.906.647) ) (3.375.850) 469203
‘Fotale fonti dh finasmamenrn {7.802.513) | (7.758.124) {44.389)

Al fine di meglio comprendere I’andamento gestionale, si forniscono di seguito aleuni indici
economici e finenziari per ’esercizio in commento e per quello precedente chiuso al 31
dicembre 2015,
Indice ROIL: indice che correla il risultato operativo con Iattivo netfo petrimoniale
ROI al 31/12/2015 =40,14
ROI al 31/12/2016 = 0,05
Indice del prado di ammortamento: indice che correla gli accantomamenti
complessivamente eseguiti con totale delle immobilizzazioni materiali
Grado di ammortamento ai 31/12/2015 = 0,55
Grado di ammortamento 2l 31/12/2016 = 0,55
indice di liquiditi corrente: indice che correla Fattivo corrente con il passivo
corrente

Grado di liquidita al 31/12/2015 = 1,31
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Grado di liquidith al 31/12/2016 = 1,08
Indice della struttnra finanziaria: indice che correla le tisorse proprie (patrimonio
neito) con il totale dei debiti finanziari
Indice della struttura finanziaria al 31/12/2015 - 0,71
Indice della struttora finanziaria al 31/12/2016 = 1,06
Indice della copertura delle immobilizzazioni: indice che correla le risorse propris
permanenti (capitale sociale) con il totale delle immobilizzazioni
Indice della copertura delle immobilizzazioni al 31/12/2015 = 0,99
Indice della copertura delle immobilizzazioni al 31/12/2016 = 0,99
Indice dei debiti finanziari: indice che correla il totale dei debiti finanziari con il
risultato operativo
Indice dei debiti finanziari al 31/12/2015 =0,20
Indice dei debiti finanziari al 31/12/2016 = 0,92
Leverage: indice che correla 1’attivo nette con il patrimonio nette
Leverage al 31/12/2015 = 4,10
Leverage al 31/12/2016 = 6,42
Coverage: indice che correla gli oneri finanziari con il risultato operativo
Coverage al 31/12/2015 = 0,19

Coverage al 31/12/2016 = 0,34

3. Informagioni su ambiente e personale
In ossequio al disposto dell’art. 2428 comma 2 del codice civile, precisiamo quanto sogue:

La Societd svolge la propria attivitd nel rispetio delle disposizioni in materia di
ambiente e di igiene sul posto di lavoro.
La Societd & in possesso delle seguenti certificazioni, verificate ¢ certificate
anmualmente da enti terzi:

Sistema di Gestione per la Qualita ISOS001/UNI EN ISO 9001:2008

Sistema di Gestione Ambientale ISO 14601/UNI EN ISO 14001:2004

Sistema di Gestione per la Sicurezza BS CHSAS 18001:2007

Certificazione Impegno Etico e Sociale SA §000:2088,
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Per quanto riguarda le politiche del personale, segmliamo che la gestione delle
tisorse umane avviene attraverso I'utilizzo delle seguenti tipologie di contratio:
aseunzione diretta, contratto di somministrazione tramite agenziz interinale,
consulenza professionale e stageftirocini/apprendistato. Ogni tipologia viene
regolamentata da contesti giuridico-normativi differenti, Tutti i colloqui di
selezione sono gestiti da almeno due referenti aziendali (fermo restando la
responsabilith di coordinzmento della selezione da parte del responsabile Risorse
Umane), interessati all’inserimento, in modo tale da tutelare il principio di
oggetiivith e confronto. La direzione si prefigge il raggiungimento degli obiettivi
stabiliti e condivisi, attraverso una sempre maggiore sutonomia delle risorse, una
costante crescita culturale e professionale e una struttura organizzativa flessibile,
basata sulla valutazione delle prestazioni lavorative attraverso i risultati raggiunti,
L'impegno nei confronti del lavoratore si sviluppa operativamente attraverso i
seguenti ambiti: occupazione e lavoro, libertd di associgzione e diritto alla

contrattazione collettiva, divieto di discriminazione, oraric di lavoro ¢

6. Atflvith gi ricerca e sviluppo
Nel corso dell’esercizio in commenio non risultane effettuate attivitd di ricerca e sviluppo.
Z Rappori con imprese controllate, collegate e controllgnti

La Societd non detiene partecipazioni in imprese controllate.

Societh controllante: societd GRAFIL INVESTEMENTS S.L., con sede in Madrid, Calle

Velasquez n. 24, codice di identificazione fiscale CIF 80851692, societd di diritto spagnolo.

Societh collegats: societh GRAFIL UK LIMITED oon sede in Ritherden, Toys Hill,

Westerham, TN16 1QE, company number 09365810, societd di diriito inglese.

La societh possiede infine partecipazioni nelle seguenti due societd:
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TORINOQ SANITA’ — SOCIETA' DI PROGETTO S.p.A., con sede in Terino, Via

Centallo n. 62/20, iscritta al Registro defle Jmprese di Torino al numero

08746890014 di codice fiscale;

CONSORZIO DI SERVIZI GLOBALI CENTRO-NORD-EST S.c.r.l., con sede in

Milano, Via Sammartini n. 15, iscritta al Registro delle Imprese di Milano al

numero 10466930152 di codice fiscale.

Si espongono qui di seguito i rapporti intercorsi durante I*esercizio chiuso al 31 dicembre

2016 con riferimento alla societd coniroliante ed alla societd collegata, oltre ai rapporti con

le parti correlate:
Societd Crediti al Debiti al Acquisti Vendite dal
controllante 3112116 31/12/16 del perlodo periodo
GRAFIL INVESTMENTS SL 0 427.218 0 0
Societd Crediti al Debiti al Acquisti Vendite del
collegata 31/12/16 31/12/16 del periodo periodo
GESAFIN UK LTD 25723 0 0 0
Parti Crediti al Debiti al Acquisti Vendite del
correlate 31/12/16 31/12/16 del periodo periodo
CONSORZIO SERVIZI GLOBALI |  7.188.038 868.744 802,951 7.505.088
TORIND SANITA’ S.R.A. 929307 8.074 84.345 3.013.927
GRUFPO GORLA S.r.A. ] 600418 0 0
i segnala che le suddette operazioni sonc intervenute a valore di mercato.
Relacione sullf ione
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Nel corso dell’esercizio e nei precedenti non sono state acquistate o alienate azioni proprie

della Societd o azioni di societd controllanti.

9. Fatti di rilieve successivi alla chiisura dy

Nel corso dei primi mesi del 2017, & interessante rilevare che BONI si & aggjudicata nuove
ed imporianti commesse, sia nel campo degli appalti civili, sia in quello ferroviario, con cid
consentendo di stimare unulteriore crescita nel 2017, con previsione di consegnimento di
un fatturato complessivo di circa 40 miilioni di euro.
8i evidenzia imoitre che, successivamente alla chiusura dell'esercizio in commento,
'amministratore delegato dottor Fabic Valerio Cascio ha rassegnato le proprie dimissioni
dall'organo amministrativo e che, a seguito dell'intervenuto trasferimento di azioni sociali,
la Societd & ora posseduta da un secio unico, al quale, comunque, non & demandata l'atiivita
di direzione e coordinamento.
10. Evolugione pr e della gestione,
La Societd continuera ad operare nel settore privato ed in quello pubblico, consolidando ed
ampliando la crescita registrata nel corso degli ultimi esercizi.
Con il potenziamenio intervenuto nel settore commerciale & marketing si intende porre
maggiore impulso alla ricerca di nuove opporfunita, in particolar modo rivolte al settore
privato.

1 ivi di one del rischio rip
Gli obiettivi e le politiche della Societd in materia di gestione del rischio finanziario, sono
di seguito indicati, Precisiamo che, ai fini dell’informativa che segue, non somo stati
considerati suscettibili di generare rischi finanziari i crediti di natura commerciale, la cui
scadenza contrattuale non sia superiore ai 18 mesi.

Credifi finzmziari
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Non snssistono rischi
Depositi bancari e posiall
Non sussistono rischi

Assegni

Il rischio & pestito atiraverso una politica di selezione dei creditori a cui viene concessa la

possibilith di papare mediante assegni.

In merito all’esposizione della Societh ai rischi in oggetto, precisiamo quanio segue:

A} Rischi non finamziari

Eventuali variazioni dei tassi di cambio sortirebbero effetti minimi sul conto economico
sul patrimenio metto, in quanto [a Sccietd effettun scquisti sul mercafo estero per importi
minimi rispetto al totale dei costi operativi sostenuti. Aflo stato preme evidenziare che la

Socictd non opera su mercati esteri.

Eventuali variazioni dei tassi di interesse potrebbero determinare effetti di non particolare
entitd sul conto economice e sul pstrimonio netto, in fimzione delPutilizzo del sistema
bancario e de] libero merceto, wtilizzati per gerantire 1’operativiti aziendale.

Per quanto attiene gli aliri rischi di carattere non finanziatio, legati ai mercati di riferimento
{la generalizzata situazione di crisi dei mercati economici e finanziari  livello globale,
potrebbe generare una contrazione della domanda di servizi da parte dei clienti aziendali, ed
una pid esasperata competizione sui prezzi), alla normativa in essere o alla concotrenza, si
precisa che la Societa ritiens di aver messo in atto tuite quelle misure che consentono di

ridurre al minimo il rischio collegato all’aitivitd di impresa. Inmolfre, poru



all’iaterno di “convenzioni”, i prezzi sono stabiliti in sede di gara ¢ non soggetti a
successive revisioni. Infine, gli sforzi della Societd continuano ad essere volti sia al
contenimento dei costi operativi e di struttura, sin allo stimolo della domanda di servizi da
parte della clientela_ Tali criticith vengono empliate dalla necessitd di fare gli indispensabili

investimenti per supportare la costante crescita della Societa.

B}  Rischi finanziari

Con riferimento i rischi di credito degli strumenti finanziari, precisiamo che la Societd non
ha in uso strumenti finanziari. Conseguentemente, il rischio possibile ¢ unicamente quelio
derivarte dall’incremento def tassi di interesse.

C)  Rischi di liguidita

1l rischio di liquiditd & principalmente legato all’eventuale almgamento def termini di
ineasso dei crediti commerciali; peraltro gli indicatori economici del Paese sembra volgano

ad una ripresa generale, seppur di modesta entita.

13  finanzi

La Societd non ha in uso strumenti finanziari.

14. Sedi seco

La gestione dell’attivith aziendale risulta svolta presso la nuova sede di Samone (TO), Via
Ribes n. 79/D, vlire agli uffici di Marghera (VE), Via Parco Ferroviario n. 59 e Milano, Via
Sammartini n. 15.

Nei primi mesi del 2017, la Societd ha aperto numerose nuove unitd locali, coincidenti con

le sedi def principali appalti.
15. Rinvie dei i r I fon cig

Al sensi dell’art. 2364 comma 2 del codice civile, si commnica che la Societ si & avvalsa

del maggior termine di 180 giomi per la convocazione dell’assemblea, previsto d . 8
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del vigente statuto socjale. I motivi di tale rinvio sono essenzialmente da individuare nel
maggior tempo che & risultato essere necessario al fine di recepire le novita in materia di
bilancio d’esercizie, di cui alla direttiva 2013/34/UE, introdotte del DLgs. 18.08.2015 n,
139 (c.d. “decreto bilanci”). Inolire, per effetio delle modifiche ivi previste, da un lato
"Organismo Maliano di Contabilitd (OIC) ha aggiomato i principi contabili nazionali,
recependo le novitd normative dail’altro la novellata disciplina di bilancio ha determinato il
rilascio di una nuova versione della tassonomia XBRL, imponendo, inevitzbilmente, un
maggior termine per la redazione del bilancic stesso,
ni e osta di de one dell’utile d' i

In conclusione della preserte relazione vi invitiamo ad approvare il progeiio di bilancio al
31 dicembre 2016.

Per quanio riguarda la destinazione del risultato di esercizio, pari ad euro 318.297,

proponiamo che lo stesso venga destinato infegralmente alla riserva statutaria.

Samone, 18 maggio 2017

Il presidente def consiglio di amministrazione
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